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《关于修改<非上市公众公司监督管理办

法>的决定》立法说明

根据深化新三板改革、将精选层变更设立为北京证券

交易所并试点注册制的总体要求，证监会拟将《非上市公

众公司监督管理办法》中关于向不特定合格投资者公开发

行制度的相关内容，整体平移至新制定的《北京证券交易

所向不特定合格投资者公开发行股票注册管理办法（试

行）》《北京证券交易所上市公司证券发行注册管理办法（试

行）》。

为实现规则有序衔接，本次修改主要是删除“向不特

定合格投资者公开发行”相关的条文内容；同时根据新《证

券法》要求增加了监事会应当对证券发行文件进行审核并

提出书面审核意见的要求，并调整了部分文字表述。

征求意见过程中，有意见提出，应当取消自办发行机

制。我们认为自办发行机制可有效降低中小企业融资成本，

实践效果良好，未采纳相关建议。此外，还有部分意见主

要是规则理解问题，前期已有统筹考虑，后续将通过对外

培训等形式予以明确。


